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VENDAS

(milhares ton.)
 31 de Março, 2004

2001 2002 2003 2004E 1T04

2001 2002 2003 2004E 1T04

Mercado Externo Mercado Interno 

2.499

13% 40% 41% 37%

87% 60% 59% 63%

3.540 3.666 3.698

Cosipa

4.103
20% 21%

21% 25%

80% 79% 79% 75%

4.182 4.044
4.313

Usiminas
Usiminas + Cosipa

6.602

18% 30% 31%
30%

82% 70% 69% 70%

7.722 7.710
8.011

2001 2002 2003 2004E

1T

4T

3T

2T

1.830

1.939

1.822

2.119

1.031

1T04

72%

28%
1.910

879

19%
81%

38%

62%
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 PARTICIPAÇÃO SETORIAL (%) - MERCADO INTERNO
 31 de Março, 2004

22%

7%

35%

21%

51%

30%

77%

19%

58%

54%

35%

30%

8%

11%

79%

9%

7%

19%

43%

6%

6%

22%

48%

85%

54%

40%

63%

4%

38%

36%

40%

43%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

  Distribuidores

  Embalagens

  Construção Civil

  Construção Naval

  Eletro-Eletrônicos

  Utilidades Domésticas

  Tubos Grande Diâmetro

  Tubos Peq. Diâmetro

  Auto-Peças

  Automobilístico

  TOTAL

Usiminas Cosipa Outros

Usiminas + Cosipa = 57%
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  EXPORTAÇÕES

Usiminas + Cosipa
Volume: 0,5 milhão ton.

1T04

Estados Unidos
12%

China
34%

Taiwan
9%

Coréia do Sul
8%

Venezuela
1%

Tailândia
9%

México
6%

Canadá
1%

Chile
5%

Argentina
4%

Bélgica
2%

Espanha
2%

Outros
7%

Usiminas + Cosipa
Volume: 2,4 milhão ton.

2003

Estados Unidos
17%

China
35%

Taiwan
3%

Coréia do Sul
8%

Venezuela
1%

Tailândia
7%

México
3%

Chile
8%

Espanha
1%

Alemanha
1%

Argentina
7%

Colômbia
4%

Outros
5%

 31 de Março, 2004
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  INVESTIMENTOS
(US$ milhões)

Principais Investimentos:
USIMINAS     COSIPA
Lingotamento Contínuo     Reforma da Laminação a Frio #2
Nova Laminação a Frio     Reforma do Alto Forno #1
Unigal     Reforma da Laminação a Quente
Aumento de capacidade no Alto Forno #3     Novo Convertedor e novo Lingotamento Contínuo

1997

212 162

31

156
452

79 48

525 578
469

136 94 32 94

1998 1999 2000 2001 2002 2004 E

Usiminas Cosipa

737 740

500
546

292

111
142

83
36

2003

119
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2.3862.661

3.817 3.387
2.956 2.807

4.420
3.6573.4403.529

3.9833.8093.796

7.556 7.587 7.907 7.938 
 8.693 

 9.535 
10.949 

 8.848 

 7.869 
 7.488 

 8.789 
 7.746 

7.465 

2,42,52,42,4
2,9

3,9

6,25,75,14,8
5,65,15,1

500

2.500

4.500

6.500

8.500

10.500

1T01
2,1616

2T01
2,3049

3T01
2,6713

4T01
2,3204

1T02
2,3236

2T02
2,8444

3T02
3,8949

4T02
3,5333

1T03
3,3531

2T03
2,8720

3T03
2,9234

4T03
2,8892

1T04
2,9086

Dívida Total Dívida Total / Ebitda

 EVOLUÇÃO DA DÍVIDA BRUTA USIMINAS CONSOLIDADO
 (R$ milhões)

Controladora Outras

R$ / US$

 31 de Março, 2004
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6.3306.744
7.3697.367

8.061
8.803

10.069

8.459
7.3767.038

7.992
7.022

6.647

2,02,22,22,2
2,7

3,6

5,75,54,84,65,14,64,6

500

2.500

4.500

6.500

8.500

10.500

1T01
2,1616

2T01
2,3049

3T01
2,6713

4T01
2,3204

1T02
2,3236

2T02
2,8444

3T02
3,8949

4T02
3,5333

1T03
3,3531

2T03
2,8720

3T03
2,9234

4T03
2,8892

1T04
2,9086

Dívida Líquida Total Dívida Líquida Total / Ebitda

 EVOLUÇÃO DA DÍVIDA LÍQUIDA USIMINAS CONSOLIDADO
 (R$ milhões)

R$ / US$

 31 de Março, 2004



- 7 -

506 515 448 410356282214242293307264
446

571

660
760

889

1.019

621

440
349356396

443
351

763

921

33%36%
42%45%

37%
31%27%28%

33%35%
30% 31%

39%

-
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1.000
1.100
1.200

1T01
2,0585

2T01
2,2333

3T01
2,4881

4T01
2,4959

1T02
2,3220

2T02
2,5840

3T02
3,3697

4T02
3,7141

1T03
3,4929

2T03
2,9810

3T03
2,9326

4T03
2,8999

1T04
2,8985

Ebitda Margem

 EVOLUÇÃO DO EBITDA USIMINAS CONSOLIDADO
 (R$ milhões)

Controladora Outras

US$ médio

 31 de Março, 2004
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Longo
71%

Curto
29%

 VENCIMENTOS DA DÍVIDA
 (US$ milhões)

 31 de Março, 2004

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 em
diante

Unigal Usiminas Cosipa

33

222

321

576

60

214

317

591

29

187

312

528

21
85
196

302

19
46
97

162

US$ 1.854 mi

US$ 744 mi

Estrangeira
74%

Local
26%

19
30

230

279

20

140

160

PRAZO MOEDA



- 9 -

775
260

832 1.867

Financiamento
Exportações

Ativos no
Exterior

Swap US$ x CDI Total HedgeDívida Total

Moeda
Estrangeira

Moeda Local

Nota: Valores de Principal

Hedge da Dívida (%)
Dívida Usiminas + Cosipa +

Unigal + Usiminas Int’l

2.531

73%

27% 41%

14%

45% 100%
1.860

671

 HEDGE
 (US$ milhões)

 31 de Março, 2004
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Maiores informações:

www.usiminas.com.br    ou

Gerência de Relações com Investidores:
Bruno Seno Fusaro                       Luciana Valadares dos Santos        Douglas Lee Arnold                Matheus Perdigão Rosa
brunofusaro@usiminas.com.br   lsantos@usiminas.com.br               darnold@usiminas.com.br      mprosa@usiminas.com.br
Tel.: 31-3499-8772              Tel.: 31-3499-8619                             Tel.: 31-3499-8856                    Tel.: 31-3499-8056

Fax: + 55-31-3499-9357

Declarações contidas neste comunicado relativas às perspectivas dos negócios
da Companhia, projeções de resultados operacionais e financeiros, e referências
ao potencial de crescimento da Companhia, constituem meras previsões e foram
baseadas nas expectativas da Administração em relação ao seu desempenho
futuro.

Estas expectativas são altamente dependentes do comportamento do mercado,
da situação econômica do Brasil, da indústria e dos mercados internacionais,
portanto estão sujeitas a mudanças.




