Usiminas.
Fazer melhor sempre.

USIMINAS

PARA DIVULGAGCAO IMEDIATA - Belo Horizonte, 30 de julho de 2012. A Usinas Siderlrgicas de Minas Gerais S.A. - Usiminas
(BM&FBOVESPA: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: USDMY e USNZY; Latibex: XUSIO e XUSI) divulga hoje os resultados do segundo
trimestre do exercicio de 2012 (2T12). As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicado de outra
forma, sdo apresentadas com base em niUmeros consolidados e em reais, em conformidade com o IFRS (International Financial
Reporting Standards). As comparagdes realizadas neste comunicado levam em consideragao o primeiro trimestre de 2012, exceto
quando especificado em contrario.

Vendas de aco aumentam e atingem o maior
patamar desde o terceiro trimestre de 2008

No 2T12, os principais destaques foram:

e A producdo de aco bruto alcangou 1,8 milhdo de toneladas, sendo 10% superior ao 1T12;

e As vendas de produtos siderurgicos foram 25% superiores ao 1T12, atingindo 1,9 milhdo
de toneladas;

e A receita liquida consolidada foi de R$3,2 bilhdes, sendo 12% superior ao 1T12;

e A posicdo de caixa em 30/06/12 era de R$4,8 bilhoes, estavel comparado ao 1T12;

e Os investimentos totalizaram R$355,2 milhdes.

Destaques Consolidados

R$ milhdes 1T12 2711 2T1§7;.T12 1512 1s11 151‘;71'511
Produgdo aco bruto (mil t.) 1.845 1.672 1.858 10% 3.517 3.641 -3%
Vendas fisicas de aco (mil t.)  1.888 1.512 1.583 25% 3.401 3.170 7%
Receita Liquida 3.225 2.886 3.026 12% 6.111 6.089 0%
CPV (3.067) (2.713)  (2.606) 13% (5.780) (5.370) 8%
Lucro (Prejuizo) Bruto 158 173 420 -9% 332 719 -54%
Lucro (Prejuizo) Liquido (87) (37) 157 135% (123) 173 -
EBITDA 232 190 365 22% 422 702 -40%
Margem EBITDA 7,2% 6,6%  12,1% + 0,6 p.p. 6,9% 11,5% -4,6 p.p.
Investimentos (Capex) 355 561 481 -37% 916 1.155 -21%
Caixa 4.844 4.834 5.630 0% 4.844 5.630 -14%
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Foco Usiminas

A Usiminas vem implementando medidas que visam a melhoria da sua performance operacional,
a reducdo do seu endividamento e a manutengao de um adequado nivel de liquidez. Dentre elas
destacam-se o aumento no nivel de utilizacdo da capacidade instalada nas usinas, com melhor
absorcdo dos custos fixos; a reducdo das despesas estruturais (vendas e administrativas);, a
reducédo do capital de giro, notadamente dos estoques de produtos em processo, acabados e de

almoxarifado,; e a reducdo dos investimentos em capex.

Conjuntura EconOmica

A fase de recuperacdo da economia mundial, que se esperava que ocorresse ao longo de 2012,
ndo esta se concretizando. Neste primeiro semestre, a Europa esteve no epicentro das incertezas
e 1a devera permanecer por conta da grave combinacdo de recessdo, elevado endividamento e
rumores de crise bancaria em importantes paises da regido. Isso tem repercutido na demanda
global e reduzindo exportacbes para a regido. Ja os EUA, no 1T12, cresceram a uma taxa
anualizada de 1,9%, porém abaixo do crescimento de 3% verificado no 4T11. Na China, os
reflexos do enfraquecimento da demanda, principalmente, dos paises europeus, tém levado a
uma acomodacédo da atividade industrial. No 1T12 a economia expandiu-se a uma taxa de 8,1%,

ritmo mais baixo desde meados de 2009, ainda durante a fase mais aguda da crise.

No Brasil, ainda que as condicbes de emprego e renda estejam preservadas, o ambiente de
negdcios se deteriorou e fez recuar as expectativas de crescimento do PIB de 3,3% no inicio do
ano para abaixo de 2,0% recentemente. O ambiente externo desfavoravel, a elevacdo do
comprometimento da renda das familias com o pagamento de dividas, a alta da inadimpléncia e
a concorréncia com produtos importados, sdo algumas questbes estruturais que mantém a
industria nacional sufocada pelas pressoes de custos e explicam o fraco desempenho da industria

de transformacao brasileira.

As reduclbes da taxa Selic e os esforcos do governo ao longo deste trimestre para estimular a
industria, ainda ndo surtiram o efeito de estimular a demanda e os negécios da siderurgia. A
expectativa é de que tais efeitos efetivem-se ao longo do segundo semestre de 2012. Ja o
cdmbio parece se sustentar em patamares proximos de R$2,00/US$, incluindo as medidas

adotadas pelo Banco Central, como um estimulo adicional a industria.

Resultados do 2T12 2
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Desempenho Economico e Financeiro
Comentarios dos Resultados Consolidados

Receita Liquida

A receita liquida do 2T12 alcancou R$3,2 bilhdes, um aumento de 11,7% em relacdo ao 1T12,
que havia atingido R$2,9 bilhdes, principalmente em funcdo do maior volume de vendas na
siderurgia, com um aumento nos precos em reais no mercado externo, devido a apreciacdao do
ddlar, e precgos estaveis no mercado interno.

Distribuicao da Receita Liquida

Mercado Interno 75% 88% 87% 819% 85%
Mercado Externo 25% 129% 13% 19% 15%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Custos dos Produtos Vendidos (CPV)

No 2T12, o CPV consolidado totalizou R$3,1 bilhdes, apresentando um aumento de 13,1%,
guando comparado ao 1T12, devido ao maior volume vendido de aco, a apreciacao do dodlar e
ao aumento em mao de obra, decorrente do Acordo Coletivo realizado em maio na planta de
Cubatdo. A margem bruta de 4,9% no 2T12 apresentou reducdo de 1,1 ponto percentual em
relacdo ao 1T12, apresentando o seguinte desempenho:

Margem Bruta

4,9% 6,0% 13,9% 5,4% 11,8%

Despesas e Receitas Operacionais

No 2T12, foram apuradas Despesas com Vendas (S) de R$97,5 contra R$78,6 milhdes no 1T12,
um aumento de 24,0% principalmente em funcdo de um maior volume de vendas na exportagao.

As Despesas Gerais e Administrativas (G&A) ficaram praticamente estaveis, sendo R$112,6
milhdes no 2T12 e R$110,7 milhdes no 1T12.

Na linha de Outras Despesas e Receitas Operacionais, o 2T12 registrou uma receita de R$51,0
milhdes, enquanto o 1T12 registrou uma despesa de R$20,0 milhdes, efeito positivo
principalmente devido a desoneracdo das exportacdes de produtos industrializados pelo
Programa Reintegra (informagdes adicionais na pagina 12 - “Conceitos”), no montante de
R$34,7 milhdes, contabilizado neste trimestre referente ao efeito do primeiro semestre de 2012.

Assim, as Despesas Operacionais totais registraram o montante de R$159,1 milhdes contra
R$209,4 milhdes no 1T12, uma reducdao de 24,0%. Dessa forma, a margem operacional da
Companhia apresentou o seguinte desempenho:

Margem Operacional

0,0% -1,2% 7,4% -0,7% 6,3%

EBITDA

O EBITDA, composto pelo lucro operacional antes de despesas e receitas financeiras de R$0,8
milhdo negativo, voltando com depreciacdo e amortizacdo de R$233,0 milhdes totalizou
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R$232,2 milhdes no 2T12, sendo 22,3% superior ao 1T12. A margem de EBITDA apresentou
aumento de 0,6 ponto percentual, decorrente principalmente do aumento da receita liquida e
da queda das Despesas Operacionais totais. As margens estao indicadas abaixo:

Margem de EBITDA

7,2% 6,6% 12,1% 6,9% 11,5%

Resultado Financeiro

No 2T12, o resultado financeiro totalizou R$255,7 milhdes negativos, contra um resultado
negativo de R$22,8 milhGes apurados no 1T12. Este resultado pode ser atribuido,
principalmente, a valorizacdo do délar frente ao real de 10,9% no 2T12.

Resultado Financeiro - Consolidado

R$ mil 2T12 1T12 2T11 2T1‘Z:..T12 1512 1511 151‘_2;'511
Efeitos Cambiais (199.576) (2.561) 71.152 7693% (202.137) 128.945
Valor de Mercado das Operagdes de Swap (7.159) 42.128 3.514 - 34.969 1.367 2458%
Efeitos Monetarios (15.632)  (29.009)  (16.911) -46% (44.641)  (17.125) 161%
Receitas Financeiras 71.438 76.862 78.957 -7% 148.300 143.382 3%
Despesas Financeiras (104.731) (110.255) (91.097) -5% (214.986) (167.481) 28%
RESULTADO FINANCEIRO (255.660) (22.835) 45.615 1020% (278.495) 89.088

Participacao nos Resultados de Subsidiarias

O resultado da participacao nos resultados de subsidiarias foi de R$13,4 milhdes no 2T12, estavel
quando comparado ao 1T12, sendo a MRS Logistica quem mais contribui para este resultado.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O resultado do 2T12 foi um prejuizo de R$86,5 milhdes, comparado ao prejuizo de R$36,8
milhGes registrados no 1T12, decorrente principalmente do impacto contabil ndo caixa causado
pela desvalorizacdao do real como perdas cambiais.

Capital de Giro

A Usiminas avancou com o plano de reducdo de capital de giro e neste trimestre reduziu em
R$480 milhoes, através da reducdao de estoques de produtos em processo, acabados e de
almoxarifado, reducdo do prazo médio de contas a receber e alongamento dos prazos de contas
a pagar. Nos primeiros 6 meses de 2012, a companhia obteve uma reducdo de capital de giro de
R$938 milhoes.

Investimentos (Capex)

Os investimentos no imobilizado somaram R$355,2 milhdes no 2T12. Do total dos investimentos
em 2012, aproximadamente 41% foram aplicados na siderurgia, 47% na mineracdo, 3% na
transformacao do aco e 9% em bens de capital.

Resultados do 2T12 4
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Endividamento

O endividamento total consolidado atingiu R$9,0 bilhdes em 30/06/2012, contra R$8,8 bilhdes
em 31/03/2012. A divida liquida no encerramento de junho de 2012 era de R$4,2 bilhGes. Para
efeito de calculo de covenants, este indicador variou de 3,75 vezes a 3,90 vezes de acordo
com o critério utilizado por cada credor. A Usiminas obteve os respectivos waivers de seus
credores para os covenants ndao cumpridos em 30/06/2012.

Em 30/06/2012, a composicdo da divida por prazo de vencimento era de 21,5% no curto prazo
e 78,5% no longo prazo. A composicao por moeda representava 51,2% em moeda nacional e
48,8% em moeda estrangeira.

Empréstimos e Financiamentos por Indexador - Consolidado

| 3tmar12 | var,
%

Moeda Nacional 1.019.148 3.601.865 4.621.013 51% 4.704.504 -2%
TILP 216.462 816.668 1.033.130 - 1.095.657 -6%
CDI 670.654 2.511.469 3.182.123 - 3.232.266 -2%
Outras 132.032 273.728 405.760 - 376.581 8%
Moeda Estrangeira (*) 920.709 3.484.740 4.405.449 49% 4.071.041 8%
ENDIVIDAMENTO TOTAL 1.939.857 7.086.605 9.026.462 100% 8.775.545 3%
CAIXA e APLICACOES - - 4.843.544 - 4.834.085 0%
ENDIVIDAMENTO LIQUIDO - - 4.182.918 - 3.941.460 6%

(*) 99% do total de moedas estrangeiras é US doélar

4.844 - soa
Perfil da Divida
Duragdo da Divida: R$: 40 meses
US$: 44 meses
1.912
1.550
1.391 1.458 1.325
515 683 157
922 905 35
735 2 2
088 ‘ ‘ .o SN
Caixa 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 a partir de

2020
H Moeda Local = Moeda Estrangeira

Desempenho das Unidades de Negocios

As transagoes entre as Companhias sao apuradas em precgos e condigdes de mercado.

Usiminas Consolidado

Mineragao Usiminas* Usina de Ipatinga Solugdes Usiminas* Usiminas Mecanica*
Usina de Cubatao Automotiva Usiminas*
Unigal * Participagdo na Metform

e Codeme**

* Controlada da Companhia

** Resultados contabilizados via Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas

Resultados do 2T12 5



usiminas |_J

Demonstracao de Resultado por Unidades de Negdcios - Pro forma ndo auditado

Transformagao Consolidado

R$ milhdes Mineragao Siderurgia Bens de Capital

do Ago

2T12 1T12 2T12 1T12 2712 1T12 2T12 1T12 2T12 1T12 2T12 1T12

Receita Liquida de

213 239 3.097 2.573 533 497 205 251 (821) (674) 3.225 2.886

Vendas
Mercado Interno 143 217 2.348 2.234 522 491 203 251 (811) (654) 2.405 2.539
Mercado Externo 70 22 749 339 11 6 2 0 (10) (20) 820 347

Custo Produtos

Verdidos (73)  (100)  (3.057) (2.574)  (495) (447)  (225)  (258) 783 666  (3.067) (2.713)

Lucro Bruto 140 139 39 0 37 49 (19) (7) (39) (8) 158 173

(Despesas)/Receitas

Operacionais (49) (36) (43)  (100) (50) (51 17 (23) 0 1 (159)  (209)

Lucro (Prejuizo)

Operacional antes das 91 103 (4) (100) (13) (2) (36) (30) (39) (7) (1) (36)
Despesas Financeiras

EBITDA 100 111 201 100 0 11 (29) (25) (40) (7) 232 190
MARGEM EBITDA 47% 46% 6% 4% 0% 2% -14% -10% = = 7% 7%

Demonstragdo de Resultado por Unidades de Negocios - Pro forma nao auditado

1s12  1s11  1s12 1si1  1S12 1si1  1s12 1si1  1S12  1sii 1s12 1s11
Receita Liquida de 452 479 5670 5.485  1.029 1.102 456 681 1.497  (1.658)  6.111 6.089
Vendas
Mercado Interno 361 390 4582 4701 1012 1.079 454 681  (1.465) (1.657)  4.944 5.194
Mercado Externo o1 89 1.088 784 17 23 2 0 (30) 0 1.168 896

Custo Produtos

Vendidos (173)  (123) (5.631) (5.312) (943)  (993) (483)  (604) 1.450 1.662 (5.780) (5.370)

Lucro Bruto 279 357 39 173 87 109 (27) 77 (46) 3 332 719

(Despesas) / Receitas

Operacionais (85) (52) (143)  (131) (101)  (105) (40) (51) 1 3 (368) (336)

Lucro (Prejuizo)
Operacional antes das 195 305 (104) 42 (15) 4 (66) 26 (47) 6 (37) 383
Despesas Financeiras

EBITDA 211 319 301 306 11 35 (54) 39 (47) 3 422 702

MARGEM EBITDA 47% 67% 5% 6% 1% 3% -12% 6% - - 7% 12%

I) MINERAGCAO

. Mineracao Usiminas (MUSA)

A Mineragdo Usiminas esta localizada na regido de Serra Azul (MG) e detém ativos minerarios com
reservas potencialmente lavraveis estimadas em 2,5 bilhoes de toneladas, além de uma retro area
de 850 mil metros quadrados junto ao terminal portuario na regido de Itaguai (RJ). A MUSA e a
Usiminas detém ainda participacdo na MRS Logistica, com 20% do capital votante e participam do
seu grupo de controle. O capital social da Mineragao Usiminas é composto por 70% da Usiminas e
30% da Sumitomo Corporation.

Resultados do 2T12 6
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A receita liquida do segmento de Mineragcdao registrada no 2T12 foi de R$213,0 milhdes,
apresentando uma reducdo de 11,0% quando comparada ao 1T12. Embora o preco médio por
tonelada tenha sido superior em 2,8%, resultado do maior volume de exportacao e da valorizagdo
do ddlar, o volume total de vendas foi 13,4% inferior, devido & menor demanda de minério de
ferro no mercado interno.

No 2T12, o custo dos produtos vendidos (CPV) totalizou R$72,8 milhdes, 27,4% inferior ao 1T12,
em fungdo do menor volume de vendas de 234 mil toneladas.

Comentario dos Resultados da Unidade de Negécio - Mineragao

O lucro bruto alcancou R$140,2 milhdes no 2T12 contra R$139,0 milhdes no 1T12. A margem
bruta foi de 65,8% no 2T12 contra 58,1% no 1T12, principalmente devido a queda no CPV por
tonelada.

As despesas operacionais apresentaram um aumento de 37,9% em relagdo ao 1T12,
principalmente devido aos maiores custos de distribuicdo e servigos portuarios associados ao
volume exportado.

No 2T12, o EBITDA apurado foi de R$100,1 milhdes, 9,6% inferior ao 1T12, gerando uma margem
de EBITDA praticamente estavel de 47,0%.

Desempenho Operacional e de Vendas

O volume de producgdo no 2T12 foi de 1,5 milhdo de toneladas, inferior em 18,1% na comparagao
com o 1T12. O volume de vendas neste mesmo periodo foi inferior ao 1T12 em 13,4%,
principalmente decorrente da menor demanda no mercado interno. Destaca-se, porém, o volume
de exportacao, que aumentou em 134,0% no 2T12.

Os volumes de producdo e vendas estao demonstrados no quadro abaixo:

Minério de Ferro

Mil toneladas 2T12 1T12  2T11 2T1‘£7;.'T12 1512 1S11 151‘1{7;..511
Producdo 1.517 1.854 1.554 -18% 3.371 3.090 9%
Vendas - Mercado Interno 60 322 19 -81% 382 73 423%
Vendas - Mercado Externo 365 156 301 134% 521 461 13%
Vendas para a Usiminas 1.072 1.252 1.172 -14% 2.324 2.208 5%
Total = Vendas 1.497 1.730 1.492 -13% 3.227 2.742 18%

Investimentos

No 2T12, os investimentos somaram R$165,9 milhdes, destinados a aquisicdo de terrenos,
melhorias nas plantas existentes e na construcao das novas plantas, em linha com a primeira
fase do projeto Fridveis de crescimento da capacidade de produgdo, que levarad as minas para 12
milhdes de toneladas.

Logistica — Participacao na MRS

A Mineragdo Usiminas detém participacdo na MRS através de sua subsididria UPL - Usiminas
ParticipagOes e Logistica S.A.

A MRS Logistica € uma concessionaria que controla, opera e monitora a Malha Sudeste da Rede
Ferrovidria Federal. A empresa atua no mercado de transporte ferrovidrio, interligando os
Estados do Rio de Janeiro, Minas Gerais e Sao Paulo, e seu foco de atividades consiste em
logistica integrada no transporte de cargas, tais como minério de ferro, produtos siderurgicos
acabados, cimento, bauxita, produtos agricolas, coque verde de petrdleo e contéineres, entre
outros.
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No 2T12, a MRS transportou 39,6 milhdes de toneladas, apresentando um aumento de 9,8% no
volume total em relagdo ao trimestre anterior. Este aumento esta associado, em boa parte, ao
efeito sazonal das chuvas, que prejudicaram fortemente a operagcao, no primeiro bimestre do
ano.

IT) SIDERURGIA

Siderurgia Mundial e Brasileira

Segundo a World Steel Association (WSA), a média mensal de 127 milhGes de toneladas
de oferta global de aco, se elevou em 0,8% nos primeiros 5 meses do ano na comparagao
com o mesmo periodo de 2011. Entre os paises mais representativos em termos da
producdo no periodo, estd a China, responsavel por 47% da produgdo mundial,
produzindo 296 milhdes de toneladas no periodo, um aumento de cerca de 2%, enquanto
os Estados Unidos aumentaram sua produgcdo em 9% e a RuUssia em 4%. Ja& o consumo
mundial segue uma trajetéria de crescimento que devera elevar em cerca de 3% em
2012, mas nao compensando o excedente de oferta de agco no mundo.

O mercado brasileiro de agos planos consumiu 3,5 milhdes de toneladas no 2T12, sendo
88% do volume fornecido pelas usinas locais e 12% por importagdes. Em relagdao ao
1T12, o consumo manteve-se praticamente estavel, entretanto, demonstra um recuo de
2% na comparacgao com igual periodo de 2011. Os estoques na distribuicdo, cujo giro
estava em 2,7 meses (com base nas vendas médias do segundo trimestre), encontram-se
préximos a niveis normalizados. O ajuste de estoques de bens acabados na industria,
ainda que lento, também tende a gerar novo impulso de compras de produtos
siderirgicos nos préximos meses.

Entre os segmentos consumidores de ago, o industrial mostra crescimento de
aproximadamente 14% na comparagdao com o 1T12, com destaque para equipamentos
industriais. O segmento automobilistico avancou 13% na comparagdao com o 1T12. J& os
setores de grande rede, construcdo civil e de linha branca apresentaram recuo quando
comparados ao 1T12, apesar do desempenho positivo do setor de utilidades domésticas.

Producao - Usinas de Ipatinga e Cubatao

No 2T12, a producdo de aco bruto nas usinas de Ipatinga e Cubatdo foi de 1,8 milhdo de
toneladas, apresentando um aumento de 10,3% em relacdo ao 1T12. A producdo de
laminados foi de 1,8 milhdo de toneladas, 13,3% acima da producao verificada no 1T12.

Producao (Aco Bruto)

- Var. Var.

Mil toneladas 2T12 1T12 2T11 2T12/1T12 1s12/1s11
Usina de Ipatinga 969 934 966 4% 1.903 1.873 2%
Usina de Cubatdo 876 738 892 19% 1.614 1.768 -9%
Total 1.845 1.672 1.858 10% 3.517 3.641 -3%

Vendas

As vendas fisicas totais no 2T12 alcancaram 1,9 milhdo de toneladas, representando um
aumento de 24,9% em relacdo ao 1T12, decorrente do aumento de vendas tanto no mercado
interno quanto no mercado externo, respectivamente 6,5% e 110,9%. Este foi o maior volume
de vendas desde o 3T08. Do total de vendas, 70,3% foram destinadas ao mercado interno e
29,7% ao mercado externo.
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Vendas Consolidadas (mil t)
1.583 1.406 1.340 1.512

30%

85% 83% 85% 82%
70%

2711 3T11 4711 1T12 2T12
Mercado Interno ™ Mercado Externo

Distribuigdo de Vendas por Produto - Consolidado

Var. Var.

VENDAS FISICAS TOTAIS 1.888 100% 1.512 100% 1583 100% 3.401 100% | 3.170 100% 7%

Chapas Grossas 395 21% 367 26% 409 26% 8% 762 22% 820 26% -7%
Laminados a Quente 545 29% 461 30% 469 30% 18% 1.006 30% 945 30% 6%

Laminados a Frio 407 22% 313 27% 430 27% 30% 720 21% 869 27% -17%
Eletrogalvanizados 41 2% 35 4% 57 4% 17% 76 2% 107 3% -29%
Galvaniz. Imersdo a Quente 175 9% 143 8% 119 8% 22% 318 9% 248 8% 28%
Produtos Processados 33 2% 44 2% 34 2% -25% 77 2% 70 2% 10%
Placas 292 8% 149 3% 65 4% 96% 442 13% 111 4% 298%
MERC. INTERNO 1.327 70% 1.246 83% 1.343 85% 7% 2.573 76% @ 2.572 81% 0%

Chapas Grossas 300 16% 295 21% 327 21% 2% 595 17% 592 19% 1%

Laminados a Quente 450 24% 429 26% 440 28% 5% 879 26% 868 27% 1%

Laminados a Frio 322 17% 292 21% 359 23% 10% 614 18% 675 21% -9%
Eletrogalvanizados 34 2% 31 3% 49 3% 10% 65 2% 96 3% -32%
Galvaniz. Imersdo a Quente 155 8% 128 8% 107 7% 21% 283 8% 224 7% 26%
Produtos Processados 32 2% 41 2% 27 2% -22% 73 2% 55 2% 33%
Placas 34 2% 30 2% 34 2% 13% 64 2% 62 2% 3%

MERC. EXTERNO 561 30% 266 17% 240 15% 111% 828  24% 598 19% 38%
Chapas Grossas 95 5% 72 5% 82 5% 32% 167 5% 228 7% -27%
Laminados a Quente 95 5% 32 1% 29 2% 197% 127 4% 77 2% 65%
Laminados a Frio 85 5% 21 1% 71 4% 305% 106 3% 194 6% -45%
Eletrogalvanizados 7 0% 4 0% 8 1% 75% 11 0% 11 0% 0%

Galvaniz. Imerséo a Quente 20 1% 15 1% 12 1% 33% 35 1% 24 1% 46%
Produtos Processados 1 0% 3 0% 7 0% -67% 4 0% 15 0% -73%
Placas 258 14% 119 9% 31 2% 117% 378 11% 49 5% 671%

O grafico abaixo apresenta os principais destinos das exportacdes:

Exportacgao - Principais Mercados -2T12 Exportacao - Principais Mercados - 1S12
N india ® EUA
B Méxi B Méyi
13% México 14% México
¥ Tailandia " india
Venezuela Argentina
EUA Tailandia
B Colémbia B Venezuela
M Argentina @ Colémbia
9%
Italia Taiwan
12% ' 10%
Outros Outros
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Comentario dos Resultados da Unidade de Negocio - Siderurgia

A Siderurgia obteve no 2T12 uma receita liquida de R$3,1 bilhdes, 20,3% superior a receita do
1T12, principalmente em fungdao do maior volume de vendas, com um aumento nos precos em
reais no mercado externo, devido a apreciagdo do délar, e pregos estaveis no mercado interno.
Neste trimestre, houve aumento de 110,9% no volume das exportacdes, demonstrando o
objetivo de crescimento do volume de vendas e diluicdo do custo fixo, bem como dando
continuidade ao plano de reducao de capital de giro.

No 2T12, o CPV foi de R$3,1 bilhdes, 18,8% superior ao 1T12, principalmente decorrente do
maior volume vendido. O CPV por tonelada vendida de aco apresentou reducao de 4,8%,
resultado da queda dos pregos de carvao e da venda de produtos produzidos no 1T12.

As despesas operacionais foram de R$43,2 milhdes no 2T12, contra uma despesa no 1T12 de
R$99,8 milhdes, 56,7% inferior devido, principalmente, ao impacto positivo de R$34,7 milhdes,
oriundos da desoneragao das exportacdes de produtos industrializados pelo Programa Reintegra,
contabilizado neste trimestre na linha de outras receitas operacionais, referente ao acumulado
no ano de 2012.

O EBITDA alcangou no trimestre R$201,0 milhdes, sendo 101,4% superior ao apurado no 1T12,
devido, principalmente, ao aumento da receita liquida e da queda das despesas operacionais. A
margem de EBITDA no 2T12 foi de 6,5%, também superior quando comparada a margem de
3,9% registrada no 1T12.

Investimentos
Os investimentos no imobilizado no 2T12 somaram R$145,2 milhdes. Destacam-se:

e O inicio dos testes da nova linha de tiras a quente em Cubatdo aconteceu em 29 de
fevereiro deste ano e estd previsto para operagdo comercial a partir do 3T12. Com
investimentos da ordem de R$2,6 bilhdes, a nova linha tem capacidade de laminacao
de 2,3 milhdes de toneladas por ano e possibilitard a Usiminas a fornecer laminados a
quente de alto valor agregado para nichos de mercado mais nobres.

e O inicio das operacdes da decapagem III estd previsto para o quarto trimestre de 2013.
Objetiva-se atender a crescente demanda de mercado por produtos decapados, para
producdo de rodas leves, pecas automotivas, acos galvanizados para a construgdo civil,
entre outros.

e A reforma em curso da Coqueria II em Ipatinga permitira reduzir o custo de produgdo de
coque, além de proporcionar melhor desempenho ambiental.

III) TRANSFORMAGCAODO ACO

. Solugoes Usiminas (SU)

A SolucGes Usiminas atua nos mercados de distribuicdo, servigos e tubos de pequeno didmetro
em todo o pais, oferecendo a seus clientes produtos de alto valor agregado. A Empresa tem
capacidade de processar mais de 2 milhdes de toneladas de ago por ano em suas 11 unidades
industriais, estrategicamente distribuidas nos estados do Rio Grande do Sul, S3o Paulo, Minas
Gerais, Espirito Santo, Bahia e Pernambuco, atendendo a diversos setores econdmicos, tais
como Automobilistico, Autopecas, Construcdo Civil, Distribuicdo, Eletroeletronico, Maquinas e
Equipamentos, Utilidades Domésticas.

As vendas das unidades de negodcios distribuigdo, servigos/JIT e tubos de pequeno didametro
foram responsaveis por respectivos 51,5%, 37,9% e 10,6% do volume vendido.

Segundo previsdo do INDA, o 2T12 devera registrar aumento nas vendas de 1,7% em relagdo
ao 1T12. Destaque para o més de maio que, segundo publicacdo do INDA, registrou vendas de
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408,3 mil toneladas, superiores em 18,4% quando comparado ao volume registrado em abril.
Os estoques, em geral, recuaram 1,6%, chegando a 1,0 milhdo de toneladas.

A receita liquida no 2T12 totalizou R$442,6 milhdes, montante 5,7% superior ao 1T12. Este
melhor desempenho é decorrente do aumento no volume de vendas em 11,2%, no trimestre.

. Automotiva Usiminas

A Automotiva Usiminas € a Unica empresa do setor de autopecas no Brasil a produzir pecas e
cabines pintadas em sua cor definitiva, atuando no desenvolvimento da matéria-prima ao
produto final, passando pelos processos de estamparia, solda, pintura e montagem.

Os investimentos em melhorias no processo produtivo continuam em andamento conforme o
plano de desenvolvimento da empresa. Tais investimentos visam a adequacdo e manutencao
tecnoldgica do parque fabril.

A receita liquida foi de R$72,8 milhGes no 2T12, 25,8% acima da registrada no 1T12, devido ao
aumento no volume de vendas, principalmente para o setor automotivo.

Comentario dos Resultados da Unidade de Negécio - Transformacao do Aco

A receita liquida do 2T12 totalizou R$532,7 milhdes, 7,2% superior ao 1T12, principalmente
devido ao maior volume de vendas, oriundo, em grande parte, da maior demanda do setor
automotivo. As despesas operacionais mantiveram-se estaveis em relagdo ao 1T12. O EBITDA
foi negativo em R$0,4 milhdo enquanto, no 1T12, foi de R$11,5 milhdes positivo, o que se
justifica principalmente pelo menor preco médio de vendas e ajustes no valor dos estoques de
produtos acabados na Solucbes Usiminas. A margem de EBITDA no 2T12 foi de 0,1% negativa,
enquanto no 1T12 foi de 2,3%.

IV) BENS DE CAPITAL

Usiminas Mecanica S.A.

A Usiminas Mecanica figura entre as maiores empresas de bens de capital, de montagem
industrial e de servicos do Brasil, com presenca destacada nas seguintes dreas de negécios:
Estruturas Metdlicas, Pontes e Blanks; Equipamentos Industriais; Montagens Industriais;
Fundicdo e Vagoes Ferroviarios.

Destaques

No 2T12, o principal contrato assinado foi referente ao fornecimento de 30 mil toneladas de
blanks (chapas beneficiadas) para torres edlicas da Gestamp Wind Steel.

Investimentos

As obras visando ao aumento da capacidade de produgao de vagdes para 3 mil unidades por
ano tém previsdao de término para o inicio do segundo semestre de 2012.

Comentario dos Resultados da Unidade de Negécio - Bens de Capital

A receita liquida apurada no 2T12 foi de R$205,4 milhdes, inferior em 18,1% quando
comparada ao 1T12, principalmente em decorréncia da reducdo da carteira de projetos. O
prejuizo bruto foi de R$19,4 milhdes no trimestre, R$12,1 milh3es superior ao 1T12. O EBITDA
do 2T12 totalizou R$29,5 milhdes negativos, inferior em R$4,6 milhdes ao alcangado no 1T12.
A margem de EBITDA do 2T12 foi de 14,3% negativa.
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Mercado de Capitais

Desempenho na BM&FBOVESPA

A acdo ordinaria (USIM3) da Usiminas encerrou o 2T12 cotada a R$7,72 e a agao preferencial
(USIM5) a R$6,32. A USIM3 se desvalorizou 61,0% e a USIM5 47,4% neste trimestre. No
mesmo periodo, o Ibovespa registrou uma desvalorizagao de 15,7%.

Resumo do Desempenho da Usiminas nha BM&FBOVESPA (USIM5)

Var. Var.
_ aris M2 oripar12 | 2™ | ori2/2114

Nimero de Negdcios 653.450 549.926 19% 437.494 49%
Média Diéria 10.540 8.870 19% 7.056 49%
Quantidade Negociada - mil agdes 433.495 349.441 24% 328.053 32%
Média Didria 7.028 5.636 25% 5.291 33%
Volume Financeiro - R$ milhdes 3.878 4.186 -7% 5.148 -25%
Média Diaria 63 68 -7% 83 -24%
Cotacdo Maxima 12,52 13,77 -9% 20,05 -38%
Cotacdo Minima 6,02 10,08 -40% 12,85 -53%
Cotacdo Unitaria Final 6,32 12,01 -47% 13,70 -54%
Valor de Mercado - R$ milhdes 6.407 12.176 -47% 13.889 -54%

Bolsas Estrangeiras
OTC - Nova York

A Usiminas tem American Depositary Receipts (ADRs) negociados no mercado de balcao
americano (denominado OTC - over-the-counter): o USDMY, com lastro nas acdes ordinarias, e
o USNZY, com lastro em acgdes preferenciais classe A. Em 29/06/2012, o ADR USN2ZY, de
maior liquidez, estava cotado a US$3,24 e apresentou uma desvalorizacdo no trimestre de
51,6%.

Latibex — Madri

A Usiminas tem agdes negociadas na LATIBEX - Bolsa de Madrid: acdo preferencial XUSI e
acdo ordinaria XUSIO. Em 29/06/2012, a agdo XUSI encerrou cotada a €2,44, apresentando
desvalorizacao de 50,9% e a acao XUSIO encerrou cotada a €3,03, com uma desvalorizacdo
no trimestre de 63,9%.

Conceitos

Programa Reintegra

O Programa Reintegra - Regime Especial de Reintegracdo de Valores Tributarios para
Empresas Exportadoras - possibilita ao exportador a restituicao de 3% sobre a sua receita de
exportagdo, instituido pela Lei nimero 12.546/2011, regulamentado pelo Decreto numero
7.633/2011:

e Forma de utilizagdo: compensacdao com qualquer tributo federal (PIS, COFINS, IPI, IR,
CSLL, eto);

e Prazo de vigéncia: 12/2011 a 12/2012, eventual prorrogagdao dependera da conjuntura
macroeconomica.
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Para mais informacgoes:

GERENCIA GERAL DE RELACOES COM INVESTIDORES

Cristina Morgan C. Drumond cristina.drumond@usiminas.com [31-3499-8772
Leonardo Karam Rosa leonardo.rosa@usiminas.com 31-3499-8550
Diogo Dias Gongalves diogo.goncalves@usiminas.com [(31-3499-8710
Luciana Valadares dos Santos luciana.santos@usiminas.com 31-3499-8619

FIRB D >

Bradesco [HE BANK OF NEW YORK MELLON
Financial Investor Relations Brasil Banco Custodiante das Acdes ADRs — Banco Depositario
Silvia Pinheiro - Consultora Departamento de Acionistas
Tel.; (55 11) 3837-6405 Tel.: 00X11 - 3684-5455

silvia.pinheiro@firb.com

Visite o site de Relagdoes com Investidores: www.usiminas.com/ri
ou acesse pelo seu celular: m.usiminas.com/ri

2T12 - Teleconferéncia de Resultados - Data 31/07/2012
Em Portugués - Tradugdo Simultdnea para Inglés

Horario em Brasilia: as 10:30h Horario em Nova Iorque: as 9:30
Telefone para conexdo: Telefone para conexao:
Brasil: (11) 4688.6361 EUA: (1 888) 700.0802

Demais paises: (1 786) 924.6977
Audio replay disponivel pelo telefone (11) 4688.6312
Senha de acesso ao replay: 2080717 portugués | Senha de acesso ao replay: 5823251 inglés

O audio da teleconferéncia sera transmitido ao vivo pela internet

Veja apresentacao de slides no website: www.usiminas.com/ri

Declaracées contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios, projecées de resultados operacionais e financeiros
e referéncias ao potencial de crescimento da Companhia constituem meras previsées, baseadas nas expectativas da Administracdo

em relacdo ao seu desempenho futuro. Essas expectativas sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situacao
econémica do Brasil. da industria e dos mercados internacionais. portanto suieitas a mudancas.
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Balanco Patrimonial - Ativo - Consolidado | IFRS - R$ mil

T e RS0 /jun 12 |31/ mar/12

Circulante 11.925.042 11.965.921
Disponibilidades 4.843.544 4.834.085
Contas a Receber 1.567.895 1.315.983
Impostos a Recuperar 669.481 597.934
Estoques 4.536.628 4.866.032
Adiantamento de fornecedores 38.353 67.104
Instrumentos financeiros 40.809 36.604
Outros Titulos e Valores a Receber 228.332 248.179
Realizavel a Longo Prazo 2.244.971 1.901.568
Impostos Diferidos 1.106.669 846.995
Depositos Judiciais 504.828 492.571
Valores a Receber de Empresas Ligadas 13.796 5.624
Impostos a Recuperar 155.206 171.012
Instrumentos Financeiros 413.970 331.450
Outros 50.502 53.916
Permanente 19.346.462 19.171.415
Investimentos 431.110 439.030
Imobilizado 16.472.506 16.288.495
Intangivel 2.442.846 2.443.890
Total do Ativo 33.516.475 33.038.904

Balanco Patrimonial - Passivo - Consolidado | IFRS - R$ mil

T assivo | 30/jun/12 | 31i/mar/12 |

Circulante 5.452.214 5.015.480

Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 1.939.857 1.874.771
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 2.297.765 1.925.696
Salarios e encargos sociais 317.590 297.758
Tributos e impostos a recolher 167.326 194.429
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 95.227 74.738
Instrumentos Financeiros 38.187 46.263
Dividendos a Pagar 954 69.273
Adiantamento de clientes 245.582 224.108
Outros 349.726 308.444
Exigivel a Longo Prazo 9.276.047 9.020.615

Empréstimos e Financiamentos e Tributos Parcelados 6.859.998 6.672.596

Passivo Atuarial 1.234.180 1.235.521
Contingéncias 236.397 217.609
Instrumentos Financeiros 497.385 402.775
Provisdo para Recuperacao Ambiental 82.897 95.397
Outros 365.190 396.717
Patrimoénio Liquido 18.788.214 19.002.809

Capital Social 12.150.000 12.150.000
Reservas e Lucro Acumulados 4.858.553 5.088.362
Participacdao dos Acionistas ndao Controladores 1.779.661 1.764.447
Total do Passivo 33.516.475 33.038.904
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Var.
A 2T12/1T12

Receita Liquida de Vendas 3.225.265 2.886.234 3.025.659 12%
Mercado Interno 2.404.772 2.538.988 2.625.022 -5%
Mercado Externo 820.493 347.246 400.637 136%
Custo dos Produtos Vendidos (3.066.955) (2.712.870) (2.605.607) 13%

Lucro Bruto 158.310 173.364 420.052 -9%

Margem Bruta 4,9% 6,0% 13,9% -1,1 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (159.082) (209.391) (198.338) -24%

Vendas (97.497) (78.614) (95.242) 24%
Gerais e Administrativas (112.611) (110.749) (135.635) 2%
Outras (Despesas) Receitas 51.026 (20.028) 32.539 -

Reintegra 34.681 0 0 -
Superavit (déficit) atuarial 21.038 21.040 21.721 0%
Contigéncias Judiciais 11.491 (19.325) 53.768 -
Outras (despesas) receitas liquidas (16.184) (21.743) (42.950) -26%

Lucro Operacional antes das Desp.Fin. (772) (36.027) 221.714 -

Margem Operacional 0,0% -1,2% 7,4% + 1,2 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (255.660) (22.835) 45.615 1020%
Receitas Financeiras 370.340 18.482 (7.282) 1904%
Despesas Financeiras (626.000) (41.317) 52.897 1415%

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 13.350 13.136 13.721 2%

Lucro (Prejuizo) Operacional (243.082) (45.726) 281.050 432%
Imposto de Renda / Contribuicdo Social 156.570 8.926 (124.451) 1654%

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio das Operacdes Continuadas (86.512) (36.800) 156.599 135%
Lucro (Prejuizo) Liquido das Operagbes Descontinuadas 0 0 0 -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (86.512) (36.800) 156.599 135%

Margem Liquida -2,6% -1,2% 5,3% - 1,4 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia (101.726) (70.835) 111.632 44%

Participacdo dos ndo controladores 15.214 34.035 44.967 -55%

EBITDA 232.193 189.836 365.260 22%

Margem EBITDA 7,2% 6,6% 12,1% + 0,6 p.p.

Depreciacdo e amortizagéo 232.965 225.863 215.160 3%

Ajustes 0 0 (71.614) -

Demonstracdo do Resultado Acumulado - Consolidado | IFRS

Var.
1S12/1S11

Receita Liquida de Vendas 6.111.499 6.089.135 0%
Mercado Interno 4.943.760 5.193.573 -5%
Mercado Externo 1.167.739 895.562 30%
Custo dos Produtos Vendidos (5.779.825) (5.370.364) 8%

Lucro Bruto 331.674 718.771 -54%

Margem Bruta 5,4% 11,8% - 6,4 p.p.

(Despesas) Receitas Operacionais (368.473) (335.826) 10%

Vendas (176.111) (206.382) -15%
Gerais e Administrativas (223.360) (261.523) -15%
Outras (Despesas) Receitas 30.998 132.079 -77%

Reintegra 34.681 0 -
Superavit (déficit) atuarial 42.078 43.441 -3%
Contigéncias Judiciais (7.834) 132.454 -
Outras (despesas) receitas liquidas (37.927) (43.816) -13%

Lucro Operacional antes das Desp.Fin. (36.799) 382.945 -

Margem Operacional -0,7% 6,3% - 7,0 p.p.
(Despesas) Receitas Financeiras (278.495) 89.088 -
Receitas Financeiras 388.822 68.511 468%
Despesas Financeiras (667.317) 20.577 -

Resultado de Equivaléncia Patrimonial em Coligadas e Controladas 26.486 31.697 -16%

Lucro (Prejuizo) Operacional (288.808) 503.730 -
Imposto de Renda / Contribuicdo Social 165.496 (206.191) -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio das Operagdes Continuadas (123.312) 297.539 -
Lucro (Prejuizo) Liquido das Operages Descontinuadas 0 (124.919) -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (123.312) 172.620 -

Margem Liquida -2,2% 2,8% - 5,0 p.p.
Atribuivel:

Aos acionistas da companhia (172.561) 85.542 -

Participacdo dos ndao controladores 49.249 87.078 -43%

EBITDA 422.029 702.266 -40%

Margem EBITDA 6,9% 11,5% - 4,6 p.p.

Depreciagdo e amortizagdo 458.828 428.400 7%

Ajustes 0 (109.079) -
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2T12 1T12
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio (86.512) (36.800)
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas 438.287 (53.565)
Despesas de Juros 38.460 111.750
Depreciacdo e Amortizagao 232.965 225.863
Resultado na venda de imobilizado 850 (165)
ParticipacBes nos resultados de subsidiarias (13.350) (13.136)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos (206.011) (54.825)
Constituicao (reversao) de Provisdes (8.842) 4.244
Ganhos e perdas atuariais (21.038) (21.040)
Plano de Outorga de opcdo de agdes (6) 1.649
Total 374.803 163.975
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Titulos e Valores Imobiliarios (273.947) 492.075
Contas a Receber de Clientes (251.912) (61.548)
Estoques 329.404 192.844
Impostos a Recuperar (83.435) 155.403
Depdsitos Judiciais (15.226) (14.940)
Valores a Receber de Empresas Ligadas (8.172) 86
Outros 78.581 (29.609)
Total (224.707) 734.311
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 372.069 463.323
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 20.489 (24.827)
Adiantamentos de Clientes 21.474 21.130
Tributos a Recolher (36.775) 22.219
Passivo Atuarial pago (42.346) (40.138)
Outros 115.260 (53.099)
Total 450.171 388.608
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 600.267 1.286.894
Juros Pagos (184.442) (97.293)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (12.076) (167.504)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 403.749 1.022.097
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Valor pago pela aquisicdo de subsidiarias (49.662) (42.490)
Compras de imobilizado (353.652) (561.106)
Valor recebido pela venda de imobilizado 108 683
Compras de ativos intangiveis (13.998) (12.190)
Dividendos Recebidos 946 7.175
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (416.258) (607.928)
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 7.050 364.810
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (156.517) (628.099)
Pagamentos de tributos parcelados (8.910) (9.392)
Liquidagdo de Operagdes de Swap (11.857) (2.191)
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio (94.046) (16)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (264.280) (274.888)
Variacdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 12.301 (3.816)
Aumento (reducdo) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (264.488) 135.465
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 3.036.777 2.901.312
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.772.289 3.036.777
CONCILIACAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGCO
Saldo inicial Caixa 3.036.777 2.901.312
Saldo inicial de Titulos e valores mobilidrios 1.797.308 2.289.383
Disponibilidades no inicio do exercicio 4.834.085 5.190.695
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (264.488) 135.465
Aumento (reducdo) liquido de titulos 273.947 (492.075)
Saldo final Caixa 2.772.289 3.036.777
Saldo final de Titulos 2.071.255 1.797.308
Disponibilidades no final do exercicio 4.843.544 4.834.085
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| 1s12  _1Si1 |
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio (123.312) 172.620
Encargos e Var. Monetarias/Cambiais liquidas 384.722 (216.681)
Despesas de Juros 150.210 249.766
Depreciacdo e Amortizagao 458.828 428.400
Resultado na venda de imobilizado 685 (18.355)
ParticipacBes nos resultados de subsidiarias (26.486) (31.697)
Resultado na alienagdo das operacdes descontinuadas 0 124.919
Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos (260.836) 18.420
Constituicao (reverséo) de Provisdes (4.598) (3.306)
Ganhos e perdas atuariais (42.078) (43.439)
Plano de Outorga de opcdo de acdes 1.643 0
Total 538.778 680.647
(Acréscimo)/Decréscimo de Ativos
Titulos e Valores Imobilidrios 218.128 (1.591.410)
Contas a Receber de Clientes (313.460) 114.618
Estoques 522.248 (344.925)
Impostos a Recuperar 71.968 (158.373)
Depdsitos Judiciais (30.166) (31.651)
Valores a Receber de Empresas Ligadas (8.086) 126
Outros 48.972 (46.921)
Total 509.604 (2.058.536)
Acréscimo/(Decréscimo) de Passivos
Fornecedores, Empreiteiros e Fretes 835.392 519.796
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (4.338) (25.464)
Adiantamentos de Clientes 42.604 99.460
Tributos a Recolher (14.556) 10.200
Passivo Atuarial pago (82.484) (77.844)
Outros 62.161 101.098
Total 838.779 627.246
Caixa Proveniente das atividades Operacionais 1.887.161 (750.643)
Juros Pagos (281.735) (250.295)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (179.580) (126.057)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 1.425.846 (1.126.995)
Fluxos de caixa das Atividades de Investimentos
Valor recebido pela alienacao de investimentos 0 1.656.740
Valor pago pela aquisicdo de subsidiarias (92.152) (63)
Compras de imobilizado (914.758) (1.154.988)
Valor recebido pela venda de imobilizado 791 1.259
Compras de ativos intangiveis (26.188) (2.379)
Dividendos Recebidos 8.121 12.320
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades de Investimentos (1.024.186) 512.889
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Ingressos de Emprést., Financiam. e Debéntures 371.860 909.001
Pagamentos de Emprést., Financ. e Debént. (784.616) (412.017)
Pagamentos de tributos parcelados (18.302) (14.808)
Liquidacdo de Operacdes de Swap (14.048) (19.626)
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio (94.062) (341.010)
Caixa Liquido Proveniente das (Aplicado nas) Atividades de Financiamentos (539.168) 121.540
Variacdao cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 8.485 (12.868)
Aumento (reducio) Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa (129.023) (505.434)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 2.901.312 4.145.779
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio 2.772.289 3.640.345
CONCILIAGAO COM A LINHA DE DISPONIBILIDADES NO BALANGO
Saldo inicial Caixa 2.901.312 4.145.779
Saldo inicial de Titulos e valores mobilidrios 2.289.383 397.787
Disponibilidades no inicio do exercicio 5.190.695 4.543.566
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (129.023) (505.434)
Aumento (reducdo) liquido de titulos (218.128) 1.591.410
Saldo final Caixa 2.772.289 3.640.345
Saldo final de Titulos 2.071.255 1.989.197
Disponibilidades no final do exercicio 4.843.544 5.629.542
Resultados do 2T12 17



